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BCE Audiéncia publica na CAE Gt Domma ™

= A audiéncia publica do presidente do Banco Central do Brasil na Comissao de Assuntos

Econdmicos do Senado (CAE) encontra fundamento no art. 99, § 12, do Regimento
Interno do Senado Federal:

“Art. 99. A Comissdo de Assuntos Econémicos compete opinar sobre proposicées
pertinentes aos seguintes assuntos:

(...)

§ 12 A Comissdo promoverd audiéncias publicas regulares com o Presidente do
Banco Central do Brasil para discutir as diretrizes, a implementa¢cdo e as
perspectivas da politica monetdria.

(...)



REGIME DE METAS Regime de metas para a inflagdo v SO ™

Politica monetaria

= O regime de metas para a inflacao foi adotado no Brasil em 1999.
e Decreto Presidencial n? 3.088, de 21.06.1999.

= Recentemente, o Decreto Presidencial n? 12.079, de 26.06.2024, que estabelece a sistematica do
regime de metas, alterou a “meta ano-calendario” para “meta continua” a partir de 2025.
 Na nova sistematica, a meta sera considerada descumprida quando o IPCA acumulado em 12 meses
desviar-se por 6 meses consecutivos da faixa do intervalo de tolerancia.

= Na mesma data, o CMN, composto por Fernando Haddad (entao Ministro da Fazenda), Simone Tebet
(entdo Ministra do Planejamento) e Roberto Campos Neto (entdo presidente do Banco Central),
confirmou a meta para a inflacao de 3%, com intervalo de tolerancia de 1,5%.

= O BC executa as politicas necessarias ao cumprimento da meta.
 No caso de descumprimento da meta, o BC divulgara publicamente, por meio de nota no Relatério
de Politica Monetaria e carta aberta ao Ministro da Fazenda:
 adescricao detalhada das causas do descumprimento;
* as medidas necessarias para assegurar o retorno a meta; e
* 0 prazo esperado para gue as medidas produzam efeito.



INFLACAO Regime de metas para a inflacao

Brasil
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Meta de inflagdo x inflagdo efetiva (Dez/20 — Jun/25)

Tamanho do intervalo

Sistematica e ([ Inflacdo efetiva*  Carta-Aberta
Dez/20 Ano-calendario 4,00 1,5 4,52 N3o
Dez/21 Ano-calendario 3,75 1,5 10,06 Sim
Dez/22 Ano-calendario 3,50 1,5 5,79 Sim
Dez/23 Ano-calendario 3,25 1,5 4,62 N3do
Dez/24 Ano-calendario 3,00 1,5 4,83 Sim
Jun/25 Meta continua 3,00 1,5 5,35 Sim

*Variacdo do IPCA em 12 meses

Fontes: IBGE e BCB
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INFLAGAO Brasil: inflagao v DoBRASIL

Brasil

A inflacdo e medidas subjacentes continuam em patamar elevado.

IPCA e meta Média dos nucleos
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IPCA Met *Média simples dos seguintes nucleos:
€la Ex-0: exclui alimenta¢do no domicilio e monitorados (por ex. gasolina, energia elétrica).

Ex-3: além destes, exclui também itens volateis de servigos e bens industriais (por ex. passagem aérea,
etanol).
MS (médias aparadas com suaviza¢do): exclui itens que tiveram variagdo mais extrema, apds suavizacdo de
itens com variacao infrequente.
DP (dupla ponderacgédo): reduz o peso de itens mais volateis.

Fontes: IBGE e BCB P55: utiliza variagao do subitem localizado no percentil 55.



INFLACAO Brasil: expectativas de inflagao o Bt

Brasil

As expectativas de inflacdo permanecem desancoradas. Com a guerra do Ira, houve um salto das expectativas para 2026.

Expectativas de inflagao
(% a/a, Focus*, mediana)

Confirmacgdo da meta '

i 4.92
4.8 i
4.4 i
4.0 : \ ~ 4.00
3.6 I 3.65
L] 3.50
3.2
2.8
jun-22 dez-22 jul-23 fev-24 ago-24 mar-25 out-25 mai-26

— 2026 w2027 — 2028 —?029 @ ----- Reunidao CMN

* Atualizado até 15/05/2026
Fonte: BCB



CREDITO Brasil: endividamento das familias 4 CHE

Brasil

Endividamento total apresentou alta de 8 pontos percentuais desde fevereiro de 2020. Maior parte do aumento (6 pontos
percentuais) refere-se ao endividamento exceto crédito imobiliario.

Endividamento

(% da renda anual das familias*)
54

50 —e—Endividamento Total

46 —e—Endividamento ex-imobilidrio
42
38
34
30
26
22

18

*Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF) acumulada em 12 meses.
Fonte: BCB
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CREDITO Crescimento dos servigos bancarios ¢ DOBRASIL

Brasil

Pix gerou crescimento dos servigcos bancarios.

Clientes bancarios vs. usuarios Pix
(em milhGes)
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e Total de clientes bancarios com operacdes ativas

e Total de usuarios do Pix

Crescimento das transag¢oes com cartao de crédito
(Crescimento anual da quantidade de transagdes)

20% 18.7%

16%
13.1%

12%

8%

4%

0%

Crescimento Crescimento
anual pré-Pix  anual pds-Pix
(2009 a2 2019) (2020 a 2025)

Fonte: BCB. Obs.: Total de clientes bancdrios com operagdes ativas inclui PF e PJ. Total de usuarios Pix inclui apenas PF.



ATIVIDADE Mercado de trabalho R

Brasil

Taxa de desemprego atingiu em marco nova minima historica. A renda disponivel das familias segue em expansao,
impulsionada pela dinamica favoravel da remuneracao do trabalho.

Taxa de desemprego e Renda disponivel das familias

(média movel trimestral; ajustado sazonalmente)
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—Taxa de Desemprego —Renda disponivel das familias

Fontes: IBGE e BCB.



ATIVIDADE Indice de desconforto o

Brasil

O indice de desconforto do Brasil caiu acentuadamente apds 21, impulsionado pela desinflacdo e pela queda do desemprego.
Em dezembro de 2025, o indice alcancou o melhor nivel da série histérica, com perspectiva de estabilidade em 2026.

Indice de desconforto
(Taxa de desemprego ajustada sazonalmente + IPCA 12 meses)
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Fontes: IBGE e BCB.



A A H < L BANCO CENTRAL
CAMBIO Taxa de cambio ¢ DoBRASI
Real continuou a se apreciar em relacao ao délar apds o inicio do conflito no Oriente Médio.
Taxa de cambio
(BRL/USD)
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Fonte: Bloomberg



CAMBIO

Economia Global

Desempenho do Real
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Real apresenta o melhor desempenho em 2026 entre as principais moedas.

Fonte: Bloomberg *De 31.12.25 a 18.05.26

Real
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MEDIDAS RECENTES Principais medidas s Do

m Desenvolvimento de sistema de alerta de movimentagoes atipicas no SPI

O sistema contribui para o adequado gerenciamento das contas Pl pelos participantes.

m MED 2.0 (Resolucdo BCB n? 493)

Aperfeicoamento do Mecanismo Especial de Devolucao (MED), que permite a devolucao de recursos para a vitima de
fraudes, golpes ou coercao. Com essa medida o BC espera aumento da identificacdao de contas usadas para fraudes e
da devolucao de recursos. O compartilhamento dessas informacdes impedira ainda o uso dessas contas para novas
fraudes.

m Bot3o de contestacdao do MED (Instru¢do Normativa BCB n2 589)

O objetivo da nova funcionalidade é facilitar a contestacdao de uma transacao Pix, aumentar a velocidade de bloqueio
de recursos na conta do fraudador e elevar a chance de devolucao dos valores.

m Limite de RS 15 mil para Pix e TED (Resolucdes BCB n2 496, 497 e 498)

Para instituicdes de pagamento ndo autorizadas e as que se conectam a Rede do Sistema Financeiro Nacional via
Prestadores de Servicos de Tecnologia da Informacdo (PSTI) fica limitado em RS 15 mil o valor de TED e Pix.



MEDIDAS RECENTES Principais medidas s Do

m Antecipacao da autorizacao de instituicoes de pagamento — IPs (Resolugdo BCB n2 494)

O prazo final para que instituicbes de pagamento nao autorizadas a funcionar pelo BC solicitem autorizacao para
funcionamento foi antecipado de dezembro de 2029 para maio de 2026.

m Aumento de requisitos para o credenciamento de PSTI (Resolu¢do BCB n2 498)

Os requerimentos de governanca e de gestdo de riscos foram ampliados. Passa-se a exigir capital minimo de RS 15
milhdes. O descumprimento estara sujeito a aplicacdao de medidas cautelares ou até ao descredenciamento.

m Uso do Pix Automatico nas operacoes de débito em conta (Res. CMN n2 5.251 e Res. BCB n2 505)

Obrigatoriedade da utilizacao do Pix Automatico nos casos em que o usuario final recebedor dos recursos referentes
a autorizacao de débito interbancario for uma pessoa juridica ou entidade ndo autorizada a funcionar pelo BC.

m Bloqueio de chave fraudadora (Resolu¢io BCB n2 506)

Instituicdes que criem ou aceitem notificacdo para marcacao de fraude transacional devem restringir a iniciacdao e o
recebimento de transacdes Pix em qualquer conta transacional mantida pelo cliente na instituicao. Além disso, a
instituicao participante deve rejeitar pedido de registro de chave Pix, de portabilidade ou de reivindicacao de posse
de chave Pix realizados por usuarios reconhecidos como fraudadores pelo préprio participante.
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MEDIDAS RECENTES Principais medidas

m Regulagao das Prestadoras de Servicos de Ativos Virtuais — PSAV (Res. BCB n? 519, 520 e 521)

O BC estabeleceu regras para a autorizacao e a prestacao de servicos de ativos virtuais, e criou as sociedades
prestadoras de servicos de ativos virtuais. Além disso, regulamentou quais atividades ou operacdoes com ativos
virtuais se inserem no mercado de cambio e quais situacdes sujeitam-se a regulamentacao de capitais internacionais.

m Nova metodologia para apura¢ao do capital minimo (Res. Conjunta n2 14 e Res. BCB n2 517)

A definicao dos valores minimos de capital social e de patrimoénio liquido das instituicdes financeiras e demais

instituicOes autorizadas a funcionar pelo BC passa a levar em conta principalmente as atividades efetivamente

exercidas, e ndo mais o tipo especifico de instituicdo. Exemplos:

- IP (conta pré-paga): de RS 2 milhdes para RS 12,4 milhdes sem Pix, e RS 17,4 milhdes com Pix.

- Sociedade financeira: de RS 7 milhdes para RS 26 milhdes, podendo alcancar RS 60 milhdes, a depender das
atividades.

m Exigéncia de identificacao em contas de depdsito e de pagamento (Resolu¢do CMN n2 5.261 e Resolugido BCB
n2 518)
Novas regras incluem a obrigatoriedade de encerramento das contas nas quais se verifique a utilizacao, pelo cliente
titular, dos recursos mantidos em contas para pagamentos, recebimentos ou compensacao de obrigacdes em nome
de terceiros, com o objetivo de ocultar ou substituir obrigacdes financeiras.
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MEDIDAS RECENTES Outras medidas

=  BC Protege+: instituicao de sistema de comunicacao de restricao a contratacoes no SFN (Resolu¢do BCB n®
475 e Instrucao Normativa BCB n2 661)

= Necessidade de autorizacao para entrada em funcionamento de IPs (Resolugdo BCB n2 494)

=  QObrigacao de encerramento de atividades em 30 dias de IP indeferida (Resolugdo BCB n? 495)

= QObrigacao de rejeicao de pagamentos que tenham como destinatarias contas usadas em fraudes
(Resolucao BCB n2 501)

= Exclusdo do ecossistema do Pix em caso de inobservancia de PL minimo de RS 5 milhdes (Resolucido BCB
n2 506)

= Aumento de 12 para 60 meses do prazo para que participantes excluidos possam apresentar novo
pedido de adesao (Resolugdo BCB n2 506)

= Limites de valor por transacao Pix com base no perfil de risco e comportamento do cliente (Resolugdao BCB
n2 506)



MEDIDAS RECENTES Outras medidas £ L BANCO CENTRAL

= Aplicacao de multa a participantes do Pix considerando sua capacidade econdmica (Resolugdo BCB n2 507)

= Aumento da penalidade em caso de reincidéncia (Resolu¢do BCB n2 507)

" Exclusdao do participante do Pix nos casos de maior potencial lesivo e de reincidéncia de
descumprimentos anteriormente punidos com multa (Resolugdo BCB n2 507)



vebias Recentes | [Vledidas para o FGC oo

B Aprimoramentos nas regras da contribuicdao adicional (CA) com o objetivo de mitigar incentivos a
tomada de riscos excessivos por parte das instituicoes associadas (Resolucdo CMN n2 5.238)
Regra desincentiva instituicdes associadas ao FGC a usar as captacoes garantidas de forma desproporcional, ao:
- dobrar o percentual de contribuicao adicional, e

- ampliar a base de incidéncia para a contribuicdo adicional (IFs com mais de 60% de suas captacdes garantidas pelo
FGC)

m Aprimoramentos no montante a ser alocado em titulos publicos federais com o objetivo de mitigar
incentivos a tomada de riscos excessivos por parte das instituicoes associadas (Resolu¢gdo CMN n2 5.238)

Regra obriga instituicao excessivamente alavancada (mais de 80% das captacdes garantidas pelo FGC e exposicao do
FGC maior do que 6 x PLA) a aplicar os recursos excedentes em titulos publicos federais.

W Reforgo as salvaguardas associadas ao FGC (Resolu¢do CMN n2 5.295)

Novo indicador baseado na composicao e na qualidade dos ativos das instituicobes como gatilho para a
obrigatoriedade de alocacdao em titulos publicos federais: o Ativo de Referéncia (AR). Desse modo, a regulacao passa
também a considerar a qualidade dos ativos que sustentam a estrutura de captacao.
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