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Prefacio

O ecossistema de fintechs € um dos mais dinamicos do mercado brasileiro de startups. Entender como esse
setor se distribui e evolui nas diferentes regioes do pais é essencial para mapear oportunidades e identificar
tendéncias que muitas vezes passam despercebidas em analises com recorte exclusivamente nacional.

E com esse objetivo que apresentamos este report dedicado ao panorama de investimentos em fintechs no
Brasil, com foco nas particularidades de cada regiao. Ao longo das proximas paginas, vocé encontrara um
retrato abrangente do cenario atual: os principais numeros de funding de 2025 em cada regiao, a evolugcao de
volume e rodadas nos ultimos cinco anos, as maiores rodadas do ano e os investidores mais ativos no setor.

Produzido pela Sling Hub em parceria com o Torq, este estudo combina nossa expertise em inteligéncia de
dados sobre startups com o compromisso compartilhado de fomentar a inovagao financeira no Brasil. Espera-
mos que este material sirva como um recurso estratégico, nao apenas para entender o cenario atual, mas para
identificar oportunidades e apoiar decisOes mais assertivas neste ecossistema em constante transformacgao.

Boa leitura!l

Joao Ventura
CEO & Founder @ Sling Hub




Analise

O que os dados mostram nao € uma retragao do ecossistema de fintechs, mas uma mudanca estrutural na
forma como o capital esta sendo alocado, evidenciando uma evolugao desse ecossistema. Em 2025, o
numero de rodadas caiu mais de 50% em relagdo a 2021, enquanto o volume investido se manteve elevado:
este € um sinal claro de que o mercado esta mais seletivo e concentrado em operagcoes de maior escala e
qualidade. Esse movimento fica ainda mais evidente quando olhamos para o perfil das transacoes.

Instrumentos como FIDCs passaram a ocupar um papel central no funding — quatro das cinco maiores
rodadas do Sudeste utilizaram esse modelo — indicando uma sofisticagcao maior na estrutura de capital e
uma busca por eficiéncia e escala alem do equity tradicional.

Outro ponto que chama atencao € a dindmica regional. Embora o Sudeste ainda concentre a maior parte do
volume, o Nordeste registrou a maior mediana de investimentos do pais com apenas quatro rodadas, o que
mostra que fora do eixo principal também estao acontecendo operagoes relevantes em escala.

Mais do que crescimento, o que vemos € um ecossistema que amadurece. Menos volume de M&As, mais
qualidade, maior sofisticagao financeira e uma l6gica de alocagao muito mais estrategica. Para empresas e
investidores, entender essas dinamicas regionais deixa de ser apenas analise de contexto e passa a ser uma
vantagem competitiva real na identificacao de oportunidades.

Thiago Iglesias
Gerente de Inovagao @ Evertec
Head @ Torq




Metodologia

A Sling Hub é uma plataforma de inteligéncia de dados que cobre todo o ecossistema de startups da América
Latina. Este report se baseia em milhdes de dados estruturados para oferecer uma visao abrangente da
atividade de investimentos em fintechs no Brasil.

A analise contempla rodadas de investimento realizadas em 2025, incluindo rodadas equity, operagoes de
divida e FIDCs, dentre outras modalidades. Grants, IPOs e rodadas pds-IPO foram desconsideradas. Os dados
sao apresentados com recorte por cada uma das cinco regioes brasileiras.

Na secao das maiores rodadas, as startups classificadas com a tag Al-Enabled sao aquelas cujos produtos
utilizam |A para aprimorar suas ofertas sem que ela seja essencial a solugao principal.

Todos os valores financeiros estao expressos em ddlares americanos (USD), com base na taxa de cambio da
data de cada transacao.
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1. Visao geral dos investimentos

Numeros de investimentos em fintechs brasileiras por regiao no ano de 2025 (valores em ddlares)

Nordeste

Centro-Oeste

Fonte: Sling Hub
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2. Evolucao do volume de investimentos

Volume de investimentos em fintechs brasileiras por regiao nos ultimos 5 anos (em milhoes de ddélares)

Nordeste

Centro-Oeste

Fonte: Sling Hub
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3. Evolugao do numero de rodadas

Numero de rodadas de investimentos em fintechs brasileiras por regiao nos ultimos 5 anos

¥ YoY -18%
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Fonte: Sling Hub



4. Maiores rodadas

As 5 maiores rodadas de investimentos em fintechs brasileiras da regiao Sudeste em 2025

v Startup

N (e
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#3 (\_,
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#4 (\_,

Fonte: Sling Hub
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¥ Investidores
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AndBank
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4.1 Maiores rodadas

As 5 maiores rodadas de investimentos em fintechs brasileiras da regiao Sul em 2025

v Startup ¥ Investidores

H#1 \\ Makasi PARANA.B2C

ASAAS SANTA CATARINA - B2B

UY 3 RIO GRANDE DO SUL - B2B2C NVA Capitalj Vectis
ASAAS SANTA CATARINA - B2B Vivo Ventures
Monest PARANA-B2B - Nestal

Fonte: Sling Hub

¥ Valor e rodada

21,1M FipC

18,5M Fipc

9,1M Eqg. Series Unknown

6,4M Eq. Series Unknown

548k Eqg. Series Unknown



4.2 Rodadas destaque

Rodadas de investimentos em fintechs da regiao Nordeste destaque em 2025

Vv Startup V¥ Investidores V¥ Valor e rodada

O iCred SERGIPE - B2B2C Itau Asset Management, XP Investimentos 215M Fipc

O iCred SERGIPE-B2B2C 50,5M ripC

O detalhamento das rodadas das regides Centro-Oeste, Nordeste e Norte ndo esta apresentado neste relatério devido
a auséncia ou a baixa disponibilidade de dados e noticias verificaveis para analise consistente. Fonte: Sling Hub



5. Maiores investidores

Os 5 maiores investidores por numero de rodadas em fintechs brasileiras em 2025

V¥ Investidor ¥ Rodadas V¥ Investidor ¥ Rodadas
Bossa Invest - VENTURE CAPITAL 9 H4 @ Credit Saison*3 e - CORPORAGAO o)
Ital*' = - CORPORAGAO o] #4 Urca Angels &= - GRUPO DE ANJOS 5
Norte Ventures - VENTURE CAPITAL I H#5 ;:lnfns Anjos do Brasil = - Grupo DE ANJOS 4
#3 WV Valor Capital Group ™= :VENTURE CAPITAL 6
H3 -e Endeavor*2 ™ -.SEMFINS LUCRATIVOS 6

*1Incluindo Itat BBA e Ital Asset Management. *2 Incluindo Scale-Up Ventures. *3 Incluindo Saison Capital. Fonte: Sling Hub



6. Insights

O panorama de investimentos em fintechs no Brasil em 2025 deixa evidéncias importantes: o ecossistema
segue robusto, mas cada vez mais concentrado, tanto em termos geograficos quanto no perfil das operagoes.

O Sudeste responde por 88% do volume investido e 86% das rodadas em 2025, reafirmando sua posigao
como centro gravitacional do setor. Ao mesmo tempo, o Nordeste chama atenc¢ao por um motivo diferente:
com apenas 4 rodadas, a regido captou USS 265M, resultando na maior mediana entre todas as regides.
Isso sugere que, embora a atividade fora do eixo Sudeste ainda seja limitada em frequéncia, os deals que
acontecem tendem a ser relevantes em escala.

Enquanto o volume total se manteve em patamar elevado, o numero de rodadas caiu de forma consistente
ao longo dos ultimos cinco anos — de 244 em 2021 para 106 em 2025. O capital esta fluindo para menos
operagoes, porém maiores, sinalizando um ambiente mais seletivo.

Um dos movimentos mais marcantes de 2025 é a consolidagao dos FIDCs como instrumento central de
funding. Das cinco maiores rodadas do Sudeste, quatro foram FIDCs — incluindo as duas operacgoes da
CloudWalk, que somaram mais de US$ 1,3 bilhdo. Esse dado evidencia uma mudancga estrutural no mix de
financiamento: founders e investidores estao diversificando para além do equity tradicional, incorporando
instrumentos de divida que oferecem acesso a capital em escala.

O cenéario aponta nao para uma desaceleragao, mas para um amadurecimento, e acompanhar de perto as
dinamicas regionais sera cada vez mais decisivo para quem atua nesse ecossistema.



& sling hub

A Sling Hub € uma empresa de tecnologia que facilita o engajamento,
a descoberta e a conexao com startups LatAm. Por meio de dados publicos
e privados, oferecemos uma visao 360° do mercado de inovacgao.

A plataforma permite que corporagoes e investidores se mantenham
atualizados sobre o ecossistema, explorem setores especificos, acompa-
nhem a atividade de concorrentes e identifiquem o uso de Al proprietario.
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https://api.whatsapp.com/send?phone=19995255224&text=Hi,%20I%20want%20to%20know%20more%20about%20Sling%20Hub!
https://api.whatsapp.com/send?phone=19995255224&text=Hi,%20I%20want%20to%20know%20more%20about%20Sling%20Hub!
https://api.whatsapp.com/send?phone=19995255224&text=Hi,%20I%20want%20to%20know%20more%20about%20Sling%20Hub!
https://www.linkedin.com/company/slinghub/
https://www.linkedin.com/company/slinghub/
https://www.linkedin.com/company/slinghub/
https://slinghub.io/?utm_source=BBA&utm_medium=PDF&utm_campaign=edp-report
https://slinghub.io/?utm_source=BBA&utm_medium=PDF&utm_campaign=edp-report
https://slinghub.io/?utm_source=BBA&utm_medium=PDF&utm_campaign=edp-report
https://slinghub.io/trial
https://slinghub.io/trial
https://slinghub.io/trial

oF 2] evertec

O Torq, hub de inovacgao e CVC da Evertec, multinacional lider em solugcoes
de processamento e meios de pagamento, tem se consolidado cada vez
mais como uma referéncia em inovagao na Ameérica Latina ao conectar
startups a grandes empresas para acelerar negocios, promover tecnologia
e impulsionar a transformacao digital do mercado financeiro.

Atuando desde 2018, o Torg conta com numeros relevantes que reforgam
O seu protagonismo e papel crucial para o desenvolvimento de iniciativas
neste setor. Até o momento, ja realizou mais de RS 50 milhdes em investi-
mentos, acelerou mais de 30 startups, como Asaas, Celcoin e Data Rudder,
e gerou mais de RS 50 milh&es em receitas por meio de iniciativas de
inovacao aberta.

Atualmente, conta com dois escritérios no Brasil, localizados em Sao Paulo
e em Belo Horizonte, além de um escritdorio no exterior, em Santiago, no
Chile. O Torqg também promove ao longo do ano varias edi¢goes do Torq
Talks, reunindo especialistas de mercado para discutir temas importantes
para o ecossistema, além de apresentar cases de sucesso.

@00


https://www.instagram.com/torqinovacao/
https://www.instagram.com/torqinovacao/
https://www.instagram.com/torqinovacao/
https://www.linkedin.com/company/torqventures
https://www.linkedin.com/company/torqventures
https://www.linkedin.com/company/torqventures
https://torq.ventures/
https://torq.ventures/
https://torq.ventures/
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